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Restgruppen i pensionssystemet 2024
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Restgruppen i pensionssystemet 2024

Pension er med til at sikre gkonomisk tryghed, nar man ikke leengere arbejder og har en
lanindteegt. Det er dog ikke alle, som i dag sparer nok op til pension. Hvis deres
opsparingsadfaerd ikke aendres, risikerer de som pensionister enten at std med en lav
supplerende indkomst fra egen opsparing eller at opleve et markant indkomstfald.

Tre ud af hver tiende dansker i alderen 25-63 ar tilhgrer mindst én af de tre definerede
restgrupper: Ingen pensionsformue, modtagere af fuld eeldrecheck og lav deekningsgrad.
Personer i restgrupperne ingen pensionsformue har 0 kr. i pensionsformue udover ATP,
modtagere af fuld eeldrecheck har en lav pensionsformue, sa de har udsigt til at modtage
fuld eeldrecheck som pensionist, mens personer i restgruppen med lav deekningsgrad
sparer for lidt op af deres indkomst, sé de forventes at ga betydelig ned i indkomst som
pensionist, jf. boks sidst i analysen.

Risikoen for at tilhgre i restgruppen ingen pensionsformue og modtagere af fuld
eeldrecheck er starst blandt unge, personer med en kort uddannelse, personer uden for
arbejdsmarked og ansatte i lavtlennede brancher, som typisk er uden
arbejdsgiveradministrerede pensionsordninger. Lenmodtagere er generelt bedre daekket,
men udger pa grund af deres store andel af befolkningen fortsat en vaesentlig del af
restgrupperne. Personer med hgje indkomster kombineret med lave pensionsindbetalinger
far typisk en lav deekningsgrad som pensionist. Risikoen for at fa en lav deekningsgrad er
hgjere for hgjt uddannede, selvsteendige og ansatte i brancher inde for kommunikation og
tienesteydelser, som oftere har lgse anseettelsesforhold.

Der er et forholdsvis stort overlap mellem de to restgrupper, som maler sterrelsen pa den
absolutte pensionsformue (grupperne ingen pensionsformue eller modtagere af fuld
eeldrecheck), mens det er en anden grupper af personer, som tilhgrer restgruppen med lav
daekningsgrad, som er et relativt mal for utilstraekkelig pensionsopsparing.

Personer med ingen eller lav pensionsopsparing bar ikke nagdvendigvis spare mere op il
pension, da de ikke har udsigt til at fa en lav deekningsgrad. Det er en gruppe af personer,
som har en relativ lav livsindkomst, og som i hgjere grad er afhaengig af offentlige ydelser
bade far og efter pensionsalderen.

Omvendt er der personer, som tilhgrer restgruppen med lav deekningsgrad, som har en
erhvervsindkomst, hvor man godt kan spare op til pension, men de er mere afhaengige af
offentlige ydelser som pensionist, fordi de ikke selv sparer op.

Restgruppen blandt personer i den
erhvervsaktive alder

En betydelig andel af befolkningen i den erhvervsaktive alder star uden tilstreekkelig
pensionsopsparing. Restgruppen uden pensionsopsparing udgares i hgj grad af personer
uden for arbejdsstyrken. Blandt lsnmodtagere, som typisk har en fast tilknytning til
arbejdsmarkedet med Igbende pensionsindbetalinger, er der kun en lille restgruppe uden
pensionsopsparing. Omvendt er der en ikke ubetydelig andel af lsnmodtagerne, der har en
utilstreekkelige pensionsopsparing og ma forvente en lav daekningsgrad som pensionist.

Ser man pa alle 25-63-arige, ekskl. studerende, har 10 pct. ingen pensionsopsparing,
mens 15 pct. har sparet sa lidt op, at de ma forventes at vaere berettiget til fuld aeldrecheck
ved pensionering. Afgreenses gruppen til alene at omfatte lsnmodtagere i samme
aldersgruppe, falder andelen uden pensionsopsparing til 3 pct., og 7 pct. vil veere
berettiget til fuld aeldrecheck. Samtidig stiger andelen med lav deekningsgrad fra 14 pct.
blandt alle 25-63-arige ekskl. studerende til 17 pct. blandt lsnmodtagerne i samme
aldersgruppe.
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Restgrupperne blandt personer i den erhvervsaktive alder,
2024

Modtagere
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pensionsformue zldrecheck dakningsgrad | alt
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Anm.: Personer kategoriseres som studerende, hvis personen er tilmeldt en uddannelsesinstitution
pr. 1. oktober eller har vaeret under uddannelse mindst tre maneder | lebet af aret. Studerende med
en arbejdsindkomst kategoriseres som studerende, og indgar ikke | kategorien arbejdsstyrken og
lsnmeodtagere. Der er overlap mellem restgrupperne, sa summen af de enkelte restgrupper er sterre
end | alt.

Kilde Egne beregninger pa baggrund af registerdata

Restgrupperne er sterste blandt de yngste pa arbejdsmarkedet og falder med alderen.
Den aldersbetingede nedgang i risikoen for at tilhgre en restgruppe tyder pa, at mange
unge endnu ikke er kommet i gang med pensionsopsparing eller ikke sparer tilstrackkeligt
op. Det kan skyldes, at de i en periode har veeret beskeeftiget i job uden obligatorisk
pensionsordning eller har staet uden for arbejdsmarkedet.

Samtidig indikerer udviklingen pa tveers af alder, at en stor del af befolkningen i Igbet af
arbejdslivet nar at opbygge en tilstreekkelig pensionsopsparing. Dog forbliver en betydelig
andel af befolkningen i restgrupperne defineret ved lav deekningsgrad eller fuld eeldrecheck
helt frem til pensionsalderen.

Andelen uden pensionsformue er 23 pct. blandt 25-arige, men falder jeevnt og stabiliserer
sig omkring 7 procent fra 50-arsalderen og fremefter. Tilsvarende topper andelen med lav
deekningsgrad i 20’erne og i start 30’erne med naesten 20 pct. og falder herefter gradvist til
cirka 10 pct. blandt de 50-arige og eeldre. Andelen, der modtager fuld aeldrecheck, falder
fra omkring 18 pct. blandt 26-35-arige til cirka 12 pct. blandt personer over 50 ar.
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Restgrupperne blandt 25-63-arige fordelt pa alder, 2024
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— Ingen pensionsformue Modtagere af fuld seldrecheck — Lav dakningsgrad

Arnm.: Alle 25-63-arige ekskl. studerende.

Kilde Egne beregninger pa baggrund af registerdata

Der er en tydelig sammenhaeng mellem uddannelsesniveau og sandsynligheden for at
tilhere en af restgrupperne i pensionssystemet. Personer med kort eller ingen formel
uddannelse er langt oftere uden pensionsformue eller forventes at modtage fuld
eeldrecheck som pensionist. Omvendt er restgruppen med lav deekningsgrad markant
hgjere blandt personer med en lang videregaende uddannelse.

Sammenhaengen mellem uddannelsesniveau og starrelsen pa restgrupperne kan skyldes,
at personer med kortere uddannelser har Igsere eller mere afbrudt tilknytning til
arbejdsmarkedet, grundet deltidsjob, perioder uden job eller et arbejde uden en
pensionsordning. Dette farer til lavere pensionsindbetalinger eller sletingen. Derimod har
personer med hgjere uddannelsesniveau mere stabil tilknytning til arbejdsmarkedet og
generelt hgjere lgn. De har derfor bedre mulighed for at indbetale til pension. Dog er det
samtidig i grupper af personer med en lang videregaende uddannelse, at der er en relativt
stor andel, som er i risiko for at ga sa meget ned i indkomst ved pension, at de ender i
restgruppen med lav daekningsgrad.

Blandt ufagleerte har 26 pct. ingen pensionsformue, mens 31 pct. har sa lille en
pensionsformue, at de forventes at fa fuld seldecheck ved pension og 12 pct. forventes at
fa en lav daekningsgrad. For personer med lang videregaende uddannelse (LVU) indgar
35 pct. i restgruppen med lav deekningsgrad, og 6 pct. har ingen pensionsformue.
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Restgrupperne blandt 25-63-arige fordelt pa hejest fuldfoerte
uddannelse, 2024
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. Ingen pensionsformue Modtagere af fuld sldrecheck . Lav deekningsgrad

Anm.: 25-63-arige ekskl. studerende. Uoplyst uddannelse indgar under ufaglaarte.
Kilde Egne beregninger pa baggrund af registerdata

Lgnmodtagere har oftere end andre i den erhvervsaktive alder en pensionsordning. 97 pct.
af lsnmodtagerne har en pensionsopsparing. Det skyldes, at pensionsopsparing i
Danmark i hgj grad er knyttet til arbejdsmarkedet gennem obligatoriske
arbejdsmarkedspensioner. Nar personer ikke deltager aktivt pa arbejdsmarkedet — fx pa
grund af sygdom, ledighed eller andre forhold — eller frivilligt skal indbetale til pension,
spares der typisk ikke eller kun begreenset op til pension. Dette gger risikoen for lav
pensionsformue som pensionist.

Selvsteendige skal derimod selv veelge at spare op, og der er derfor relativt flere
selvsteendige end lgnmodtagere, som tilharer restgrupperne. Det kan skyldes, at nogle
selvsteendige i stedet sparer op i deres virksomhed, eller det kan skyldes manglende
opmaerksomhed om pension. En ud af fire selvsteendige har en begraenset
pensionsformue, som berettiger til fuld eeldrecheck, mens knap en ud af tre har en lav
deekningsgrad.

Personer uden for arbejdsstyrken har ikke ngdvendigvis det samme gkonomiske raderum
til at spare op til pension. De tilhgrer ofte restgrupperne med ingen pensionsformue og
modtagere af fuld aeldrecheck. 43 pct har udsigt til at modtage fuld aeldrecheck. Personer
uden for arbejdsstyrken ber dog ikke ngdvendigvis spare op til pension, selvom de tilhgrer
en af de to restgrupper. De vil have en hgj daekningsgrad, hvis de er permanent uden for
arbejdsstyrken. Naesten ingen af gruppen falder i restgruppen med lav deekningsgrad.

Blandt lsnmodtagere er der kun 3 pct., som ingen pensionsformue har, mens 7 pct. har en
sa lille pensionsformue, at de forventeligt vil vaere berettiget til seldrechecken.
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Restgrupperne blandt 25-63-arige fordelt pa
arbejdsmarkedstilknytning, 2024
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Ingen pensionsformue Modtagere af fuld Lav deekningsgrad
aldrecheck
B Lenmodtagere Selvstzendige [] Personer uden for arbejdsmarkedet

Anm.: Alle 25-63-arige ekskl. studerende. Gruppen uden for arbejdsmarkedet er inkl. arbejdslese.

Kilde Egne beregninger pa baggrund af registerdata

Generelt er det en lille andel af lIsnmodtagere, som indgar i restgrupperne. Lenmodtagerne
udger dog tre fierdedele af alle 25-63-arige ekskl. studerende. Derfor udger lznmodtagere
en stor andel af hver restgruppe. Isaer i restgruppen med lav daekningsgrad udger
lenmodtagerne 9 ud af 10 af alle i restgruppen. Personer uden for arbejdsstyrken udger
derimod 70 pct. af personerne i restgruppen uden en pensionsformue, og 56 pct. i
restgruppen, som forventes at modtage fuld eeldrecheck.
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Fordelingen af arbejdsmarkedstilknytning i restgrupperne
blandt 25-63-arige, 2024
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Ingen pensionsformue Modtagere af fuld Lav deekningsgrad
zldrecheck

. Lenmodtagere Selvstaandige . Personer uden for arbejdsmarkedet

Anm.: Alle 25-63-arige ekskl. studerende. Gruppen uden for arbejdsmarkedet er inkl. arbejdslose.
Kilde Egne beregninger pa baggrund af registerdata

Ansatte i brancher med relativt lav indkomst tilharer i hgjere grad restgrupperne med ingen
pensionsformue og restgruppen med personer berettiget til fuld eeldrecheck. |
overnatnings- og restaurationsbranchen har 23 pct. af de ansatte ingen pensionsformue,
og 37 pct. kan forvente at modtage fuld aeldrecheck ved pensionering. | landbrug, jagt og
fiskeribranchen andelene ligeledes hgje. 19 pct. har ingen pensionsformue og 26 pct. kan
forvente at modtage fuld eeldrecheck ved pensionering. | den modsatte ende af spektret
ligger fremstillingsvirksomheder, vandforsyning, offentlig forvaltning, sundhedsvaesen og
sociale foranstaltninger, hvor 1 pct. ingen pensionsformue har.

Personer med lav deekningsgrad i pensionssystemet er tydeligt overrepreesenterede i
brancher med lgse ansaettelsesforhold og brancher, som typisk ikke er
overenskomstdeekket og ikke har obligatoriske arbejdsmarkedspensioner. Brancher som
information og kommunikation (43 pct.), liberale, videnskabelige og tekniske
tienesteydelser (41 pct.) og el-, gas- og fiernvarmeforsyning (36 pct.) har de hgjeste andele
af personer med lav deekningsgrad. Disse brancher har ofte en stor andel af selvsteendige
eller freelancere, som ikke er omfattet af obligatoriske pensionsordninger. Ligeledes har
rastofindvinding (33 pct.) og landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri (27 pct.) hgje andele, hvilket
kan haenge sammen med uregelmaessig indkomst og svag pensionsopsparing blandt
selvsteendige. | den anden ende af skalaen ligger brancher med lav andel af lav
daekningsgrad, som undervisning (7 pct.), offentlig forvaltning og forsvar (6 pct.) og
sundhedsvaesen og sociale foranstaltninger (10 pct.). Her er pensionsdaekningen generelt
hgjere pa grund af faste anseettelser og obligatoriske pensionsordninger.

Restgrupperne blandt 25-63-arige lonmodtagere og
selvstaendige fordelt pa branche, 2024

Modtagere
Ingen af fuld Lav
pensionsformue zldrecheck daekningsgrad
Pct. Pct. Pct.
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Landbrug, jagt,
skovibrug og fiskeri

Rastofindvinding
Fremstillingsvirksomhed

El-, gas- og
fiermvarmeforsyning

Vandforsyning,
kloakvazsen,
affaldshandtering

Bygge- 0g
anleegsvirksombhed

Engroshandel og
detailhandsal

Transport 0g
gaodshandtering

Owvernatningsfaciliteter
og restauration

Inforrmation og
komrmunikation

Pengeinstitut- og
finansvirksomhed

Fast ejendom

Liberale, videnskabelige
og tekniske
tienaesteydelsear

Adrninistrative
tienaesteydelsear

Offentlig forvaltning og
faorswvar

Undervisning

Sundhedsvassen og
sociale foranstaltninger

Kultur, forlystelser og
sport

Andre serviceydelser

I alt

23

26

7

10

18

27

33

43

23

41

Anm.: Brancher indenfor private husholdninger, ekstraterritoriale organisationer og uoplyste
brancher er ikke medtaget | tabellen.

Kilde Egne beregninger pa baggrund af registerdata

Der er betydelig variation i stgrrelsen af restgrupperne aftheengig af indkomstniveau. Den

vaesentligste pensionsopsparing finder sted gennem obligatoriske arbejdsmarkeds- og

firmapensioner, hvor indbetalinger udger en fast del af lannen. Det er typisk personer med

F&P

Side 8 af 11



en lavindkomst og som star uden af arbejdsmarkedet, som tilhgrer restgruppen med ingen
pensionsformue og restgruppen, som modtager af fuld aeldrecheck. Omvendt er
restgruppen med lav deekningsgrad starst blandt personer med de hgjeste indkomster
som erhvervsaktiv.

Blandt de 25-63-arige med de 10 pct. laveste disponible indkomster har 44 pct. ingen
pensionsformue, mens 58 pct. har en sa lille pensionsformue, at de forventes at fa fuld
eeldrecheck ved pension. | 1. indkomstdecil er der til gengeeld naesten ingen, som er i
restgruppen med lav daekningsgrad. Anderledes er det for personer med de 10 pct.
hgjeste disponible indkomster, hvor 55 pct. af de 25-63-arige indgar i restgruppen med lav
deekningsgrad, fordi de forventes at have en indkomst som pensionist, som er under
halvdelen af deres indkomst lige fgr pension.

Restgrupperne i den erhvervsaktive alder fordelt pa
indkomstdeciler, 2024
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. Ingen pensionsformue Modtagere af fuld sldrecheck . Lav deekningsgrad

Anm.: Alle 25-63-arige ekskl. studerende. Indkomstdeciler beregnet pa baggrund af di-sponibel
indkomst. Den farste indkomstdecil indeholder personer med de 10 pct. laveste disponible
indkomster, mens 10. decil indeholder personer med de 10 pct. hejeste disponible indkomster.
Kilde Egne beregninger pa baggrund af registerdata

Definition af restgrupperne for 2024

To af restgrupperne er baseret pa absolutte mal for starrelsen af den
forventede pensionsopsparingen ved folkepensionsalderen, mens den tredje
er et relativt mal, der afspejler det forventede indkomstniveau som pensionist i
forhold til indkomsten umiddelbart fgr pensionering. Beregningerne omfatter
alle 25-63-arige, der har veeret fuldt skattepligtige og bosat i Danmark gennem
hele 2024. Aldersintervallet er valgt, fordi de fleste traeder ind pa
arbejdsmarkedet omkring det 25. ar, mens mange seniorer begynder at treekke
sig tilbage efter de 63 ar, hvor bade efterlgn og tidlig pension kan komme i spil.

Ingen pensionsformue

Personer uden pensionsformue i egne pensioner, som omfatter
arbejdsmarkedsadministrerede ordninger, tienestemandsordninger eller
privattegnede ordninger. ATP og Lenmodtagernes Dyrtidsfond medregnes
ikke.

Modtagere af fuld aldrecheck
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En person placeres i restgruppen, hvis de forventede arlige
pensionsudbetalinger fra egne pensioner og ATP ved pensionering ligger
under indkomstgreensen for modregning i eeldrechecken.

Indkomstgraensen er i 2019 blevet forhgjet med 15.000 kr. for enlige, jf. Aftale
om Finansloven 2019. Forhgjelsen udfases gradvist over 15 ar. Ved
beregningen ses der bort fra den midlertidige forhgjelse, som har begraenset
betydningen for erhvervsaktive i dag, idet graensen for 2018 fremskrives med
samme udvikling som belgbet for seldrechecken. Det giver en indkomstgraense
i 2025 pa 24.672 kr.

De forventede pensionsudbetalinger vurderes at ligge under denne greense,
hvis pensionsformuen ved pensionering er under 440.214 kr. Her antages det,
at pensionsformuen udbetales over 18 ar og forrentes med et realafkast pa 1,5
pct., fratrukket arlige omkostninger (0,9 pct.) og PAL-skat (15,3 pct.).

For at omregne pensionsformuegraensen til det aktuelle alderstrin antages, at
halvdelen af formuen investeres i aktier med et realafkast pa 4,5 pct., og
halvdelen i obligationer med et realafkast pa 1,5 pct. Ogsa her fratreekkes
omkostninger (0,9 pct. arligt) og PAL-skat (15,3 pct.). Afkastantagelserne er
baseret pa samfundsforudsaetningerne fra Radet for Afkastforventninger.

Endelig justeres pensionsformuegreensen yderligere ved at antage, at formuen
hvert ar vokser med 1 pct. lenvaekst samt en alders- og uddannelsesafhaengig
produktivitetsvaekst, beregnet ud fra en Mincer-ligning.

Der medregnes ikke kapitalindkomst, arbejdsindkomst eller partners
pensioner. Der tages heller ikke hensyn til likvid formue i forhold til om man er
berettiget til aeldrecheck. 1 2025 kan personer med en likvid formue over
103.100 ikke modtage eeldrecheck

Lav dakningsgrad

Personer tilhgrer restgruppen, hvis deres forventede bruttodaekningsgrad ved
pension er under 50 pct. Det betyder, at den arlige forventede bruttoindkomst
ved pension udger mindre end halvdelen af den forventede bruttoindkomst i
aret fer pension.

Bruttoindkomsten far pension er en fremskrivning af personernes aktuelle
indkomst, som bestar af erhvervsindkomst og offentlige overfarsler, hvor
offentlige indkomstoverfarsler fremskrives med en realvaekst pa 1 pct. fra et
givent alderstrin og frem til pensionering. Den fremtidige veekst i
erhvervsindkomsten er fremskrevet med en lenveekst pa 1 pct. og en
aldersbetinget produktivitetsvaekst som ovenfor.

Bruttoindkomsten efter pension bestar af pensionsudbetalinger fra egne
pensioner, ATP, den offentlige folkepension (83.136 kr. grundbelgb, 96.192 kr.
tilleeg, 25.700 kr. eeldrecheck, 2024-niveau). Pensionsudbetalinger udover
fradragsgraenserne bliver modregnet i pensionstilleegget og aeldrechecken.
Alle antages at veere enlige, og der medregnes ikke kapitalindkomst,
arbejdsindkomst eller andre offentlige ydelser. Halvdelen af pensionsformuen
udbetales som en 10-arig ratepension og resten som livsvarig pension.

Pensionsformuen ved pension beregnes med udgangspunkt i den nuvaerende
pensionsformue, som forrentes frem til pensionering med ovenstaende afkast
og omkostninger. Pensionsformuen tilleegges arlige pensionsindbetalinger,
som fglger veeksten i erhvervsindkomsten. Indbetalingerne fratraekkes 20 pct. til
forsikringsdaekning. De arlige indbetalinger bestar af
arbejdsmarkedsadministreret ordninger og private ordninger. For
tienestemaend omregnes pensionsrettigheden til en tilsvarende arlige
pensionsindbetalinger svarende til 30 pct. af erhvervsindkomsten fratrukket
arbejdsmarkedsbidrag minus eventuelle indbetalinger til
arbejdsmarkedsadministrerede ordninger, jf. Lankommissionen (2010).
Derudover tilleegges pensionsindbetalinger bidraget til ATP og Obligatorisk
Pensionsopsparing for overfgrselsmodtagere. Indbetalingerne til
tienestemandspension beregnes som

Usikkerhed

Restgrupperne beskriver den forventede, gkonomiske situation som
pensionist. Der er derfor usikkerhed forbundet med beregningen af
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restgrupperne. Dette geelder isaer for yngre personer, som har mange ar til
pension. De har mulighed for at gendre deres livssituation, og har derfor
mulighed for fremadrettet at eendre opsparingsadfeerd for at undga at tilhgre en
af restgrupperne, nar de bliver pensionister. Starrelsen af restgrupperne vil
have tendens til at veere overvurderet for de yngre aldersgrupper. For alle tre
restgrupper ses der bort fra formue udover pensionsformuen, som for nogle er
en alternativ made at spare op. Det treekker i retning af, at starrelsen af
restgrupperne overvurderes.

For restgruppen, som forventes at fa en lav daekningsgrad, antages det, at alle
far udbetalt offentlig pension som enlige. Denne antagelse giver en hgjere
offentlig pension og undervurderer derfor denne restgruppes starrelse, da
folkepensionen er hgjere for enlige end par. | modelberegningerne antages det
desuden, at alle, der er i beskaeftigelse, arbejder helt frem til
folkepensionsalderen. | praksis vil nogen treekke sig tilbage fagr
pensionsalderen, fx pa efterlgn eller tidlig pension. Derfor overvurderer
modelberegningen pensionsudbetalingerne og restgruppen med lav
deekningsgrad undervurderes i beregningerne.
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