FAKTAARK - klimatilsagn status-2025

F&P har opgjort 2025-status pa efterlevelse af pensionsbranchens betingede
tilsagn fra 2019 om at investere 450 mia. kr. i klima- og miljorelaterede in-
vesteringer frem mod 2030. Status er opgjort per 31.12.2024.

Den nye opgorelse for dret 2024 viser, at branchen har investeret for 385 mia.
kr. i gronne klima- og miljorelaterede investeringer. Det er 12 pct. mere siden
sidste opgerelse for et ar siden (343 mia. kr.). Investeringerne er opgjort in-
den for rammen af EU’s miljotaksonomi og disclosureforordningens artikel
2.17, som definerer rammerne for en baeredygtig investering.

Stigningen sker fortrinsvis inden for de taksonomi-alignede investeringer —
en stigning fra 91 mia. kr. til 123 mia. kr., svarende til en stigning pa 35 pct.
- hvilket dels skyldes adgang til flere data og dels et aget gnske om at inve-
stere i taksonomi-alignede aktiver og projekter.

Beholdning af pensionsbranchens klima- og miljgrelaterede investeringer
pr.31/12 2024
Taksonomi-alignment Art. 2.17 Totalbeholdning
Investering (mio. kr.) (mio. kr.) (mio. kr.)
Ejendomme 51.785 30.737 82.522
Infrastruktur 22.006 43.435 65.441
Noterede aktier 39.731 62.018 101.749
Obligationer 9.205 96.618 105.823
@vrige investeringer 377 28.955 29.332
Hovedtotal 123.104 261.763 384.867
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Pensionsbranchens klima- og miljgrelaterede investeringer fremgar af oven- Fap
stdende tabel, hvoraf det fremgar, at godt 123 mia. kr. af branchens formue
er investeret i taksonomi-alignede investeringer, dvs. klima- og miljorelate-
rede investeringer, der er defineret og klassificeret i henhold til EU’s miljg-
taksonomi.
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De resterende knap 262 mia. kr. er investeret i klima- og miljerelaterede in-
vesteringer defineret efter disclosureforordningens artikel 2.17. Denne klas-
sificering relaterer sig til investeringer, der ikke falder inden for miljotakso-
nomien og kan fx vare klima- og miljorelaterede statsobligationer samt er-
hvervsobligationer, certificerede ejendomme og skov osv.

Med 385 mia. kr. investeret i grenne klima- og miljorelaterede investeringer,
er branchen fortsat godt pa vej mod malet pa de 450 mia. kr. frem mod 2030.

Status pa pensionsbranchens tilsagn om gronne investeringer pr. 31/12-24
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Danskerne store pensionsformue bidrager stadig i hgj grad til at sikre den
gronne omstilling i Danmark. Skensmaessigt er ca. 44 pct. af de gronne 385
mia. kr. investeret i Danmark mens de resterende fordeler sig i resten af ver-
den.
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Pensionsselskabernes baeredygtige klima- og miljgrelaterede investeringer er
foretaget i Danmark og udlandet:

Beholdning af pensionsbranchens klima- og miljgrelaterede investeringer
- fordelt pa i Danmark og udlandet

Investeringer mEn  Uimhs WEECLE
Ejendomme 81.178 1.344 82.522
Infrastruktur 11.196 54.245 65.441
Noterede aktier 12.588 89.160 101.749
Obligationer 47.009 58.814 105.823
@vrige Investeringer 18.682 10.650 29.332
Hovedtotal 170.653 214.213 384.867

Baggrund

EU’s miljotaksonomi og disclosureforordning er nye og relativt omfattende
reguleringer med en betydelige kompleksitet i opgerelserne dels pga. en
rakke teknisk komplicerede regelset og dels pga. mangel pa kvalitetsdata.
Reguleringerne vil fortsat udvikle sig over tid, ligesom flere gkonomiske ak-
tiviteter vil blive omfattet af reguleringerne.

Det er ikke udtemmende fastlagt, hvilke aktiver, der indgar i klimatilsagnet,
da det beror pa dels datatilgeengelighed og dels selskabsspecifikke beslutnin-
ger. Der er et tydeligt mgnster i, at selskaberne angiver fx investeringer i
vindenergi, solenergi, energieffektivisering i bygninger samt energitransmis-
sion. Selskabernes klima- og miljorelaterede indberetninger til F&P er séle-
des de faktiske opgarelse af de investeringer, selskaberne betegner som bae-
redygtige klima- og miljorelateret investeringer inden for rammerne af EU’s
miljotaksonomi samt disclosureforordningens artikel 2.17.

Perioden, selskaberne opger deres gronne investeringer for, lgber fra 1. ja-
nuar til og med 31. december. Opgorelsen sker i forbindelse med selskaber-
nes udarbejdelse af deres arsrapporter.

Tilsagnet om 450 mia. kr. i den grenne omstilling, herunder beeredygtige
klima- og miljerelaterede investeringer frem mod 2030 er betinget. Det vil
sige, at tilsagnet er betinget af dels markedsmeessige, dels selskabsspecifikke
og dels politiske omstendigheder:

¢ Blandt de markedsmaessige betingelser er, at der frem mod 2030 eksiste-

rer grgnne investeringer, som giver fornuftige afkast og, at der findes til-
streekkelig mange gronne aktiver til at made efterspergslen m.fl.
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¢ Blandt de selskabsspecifikke betingelser er, at der (fortsat) er opbakning
fra det enkelte selskabs medlemmer til at investere gront, at udviklingen i
pensionsind- og udbetalinger fortsatter i omtrent det forventede omfang
samt, at reguleringen vedrerende garanterede produkter ikke tvinger sel-
skaber til at reducere investeringer i unoterede aktiver og andre grenne
investeringer.

¢ Blandt de politiske betingelser er, at rammebetingelser og regulering un-
derstatter gron omstilling og ger grenne investeringer relativt attraktive,
herunder gerne mindre risikable. Endvidere at den falleseuropzaiske re-
gulering af pensionsselskaber fortsat understatter langfristede investerin-
ger.

Vasentlige endringer fra det forventede i de navnte forhold kan fa betyd-
ning for, om pensionsbranchen kan efterleve det fastsatte mal.

Tilsagnets overgang fra verdensmal 7 til EU's miljetaksonomi

Branchens klimatilsagn har hidtil taget afsaet i FN’s verdensmal 7 om bare-
dygtig energi. Pr. 1. januar 2024 overgik tilsagnet til at blive opgjort efter
EU’s miljotaksonomi og gvrige klima- og miljeorelaterede (E) investeringer,
udover taksonomien, med afset i disclosureforordningens definition af en
bearedygtig investering, artikel 2, stk.1, nr. 17.

EU’s miljotaksonomi samt Disclosureforordningen udspringer begge af EU’s
Green Deal, der bl.a. har som malsatning at skabe klimaneutralitet i EU i
2050. Med taksonomien indferes et klassifikationssystem, der pa et regula-
torisk grundlag definerer en baredygtig ekonomisk aktivitet. Taksonomien
sigter ligeledes mod at fremme privat finansiering af miljomaessige baeredyg-
tige aktiviteter ved bl.a. at gore det nemmere for investorer at identificere
sddanne investeringer. Taksonomien er dermed ogsa et led i nd Paris-afta-
lens klimamal.

Med tilsagnets overgang til taksonomien og disclosureforordningens art. 2.17
om definitionen pa en beeredygtig investering opgeres branchens klima- og
miljorelaterede investeringer saledes efter to regulatoriske og transparente
rammeverk og skaber derved en falles ramme for opgerelse af branchens
investeringer i klima- og miljgrelaterede projekter og aktiviteter.
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