FAKTAARK - klimatilsagn status 2026

F&P har opgjort 2026-status pa efterlevelse af pensionsbranchens betingede
tilsagn fra 2019 om at investere 450 mia. kr. i klima- og miljorelaterede in-
vesteringer frem mod 2030. Status er opgjort per 31.12.2025.

Den nye opgorelse for dret 2025 viser, at branchen har investeret for 478 mia.
kr. i gronne klima- og miljerelaterede investeringer. Det er 24 pct. mere siden
sidste opgerelse for et ar siden (385 mia. kr.). Investeringerne er opgjort in-
den for rammen af EU’s miljotaksonomi og disclosureforordningens artikel
2.17, som definerer rammerne for en baeredygtig investering.

Med den seneste opgorelse udgor branchens samlede investeringer i gron
omstilling 478 mia. kr. til og med 2025, og tilsagnet ma dermed anses for

opfyldt.

Beholdning af pensionsbranchens klima- og miljgrelaterede investeringer
- pr. 31/12-2025

Investeringer Taksonomi Art. 2.17 Totalbeholdning
[mig. kr.} [mig. kr.} [mic. kr.)
Ejendomme 71674 39.168 110.842
Infrastruktur 24732 44111 £8.843
Moterede aktier 60.294 7B.403 138.697
Obligationer 17.302 117.060 134.362
@vrige investeringer 1162 23.644 24.805
Hovedtotal 175.163 302.386 477.549

Pensionsbranchens klima- og miljgrelaterede investeringer fremgér af oven-
stdende tabel, hvoraf det fremgar, at godt 175 mia. kr. af branchens formue
er investeret i taksonomi-alignede investeringer, dvs. klima- og miljorelate-
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rede investeringer, der er defineret og klassificeret i henhold til EU’s miljg- F&p
taksonomi. De resterende godt 302 mia. kr. er investeret i klima- og miljore-
laterede investeringer defineret efter disclosureforordningens artikel 2.17.
Denne klassificering relaterer sig til investeringer, der ikke falder inden for
miljotaksonomien og kan fx veere klima- og miljerelaterede statsobligationer
samt erhvervsobligationer, certificerede ejendomme og skov osv.

Sagsnr.

DokID

Set i forhold til sidste ar er taksonomi-investeringerne steget med 42,3 pct.
(fra 123 til 175 mia. kr.), mens artikel 2.17-investeringerne er steget med 15,3
pct. (fra 262 til 302 mia. kr.). Taksonomien udger dermed en stigende andel
af branchens samlede grenne investeringer — fra knap 32 pct. i 2024 til knap
37 pct. i 2025. Denne udvikling skyldes dels adgang til flere data og dels et
oget onske om at investere i taksonomi-alignede aktiver og projekter.

Status pa pensionsbranchens tilsagn om grenne investeringer pr. 31/12-25
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Danskernes store pensionsformue bidrager stadig i hgj grad til at sikre den
gronne omstilling i Danmark.

Skensmaessigt er ca. 44 pct. af de gronne 478 mia. kr. investeret i Danmark,
mens de resterende fordeler sig i resten af verden:
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Beholdning af pensionsbranchens klima- og miljgrelaterede investeringer
- fordelt i Danmark og udlandet pr 31/12 2025
. Danske Udenlandske Totalbeholdning

Investeringer ; - . s . .
[mic. kr.} [mio. kr.} [mio. kr.}

Ejendomme 108.021 2821 110.842
Infrastrukiur £.079 62.764 68.843
Noterede aktiar 14.622 124.075 138.697
Oblisationer £8.819 £5.544 134.362
@wrige investeringer 13.095 11.710 24 805
Hovedtotal 210.635 266.914 477.549

Tilsagnet er opfyldt
Med den seneste opgerelse udger branchens samlede investeringer i gron
omstilling 478 mia. kr. og tilsagnet er dermed i sin nuvaerende funktion op-

fyldt.

Der vil ikke blive afgivet et nyt tilsagn, men F&P vil fortsaette med at folge
udviklingen i branchens grenne investeringer og foretage en arlig opgerelse
pé basis af EU's miljetaksonomi og disclosureforordningens artikel 2.17, som
angivet i den tilhgrende metodebeskrivelse.

Baggrund for det nu opfyldte klimatilsagn

EU’s miljgtaksonomi og disclosureforordning er nye og relativt omfattende
reguleringer med en betydelige kompleksitet i opgerelserne dels pga. en
rakke teknisk komplicerede regelset og dels pga. mangel pa kvalitetsdata.
Reguleringerne vil fortsat udvikle sig over tid, ligesom flere gkonomiske ak-
tiviteter vil blive omfattet af reguleringerne.

Det er ikke udtemmende fastlagt, hvilke aktiver, der indgar i klimatilsagnet,
da det beror pa dels datatilgaengelighed og dels selskabsspecifikke beslutnin-
ger. Der er et tydeligt monster i, at selskaberne angiver fx investeringer i
vindenergi, solenergi, energieffektivisering i bygninger samt energitransmis-
sion. Selskabernes klima- og miljerelaterede indberetninger til F&P er sale-
des den faktiske opgorelse af de investeringer, selskaberne betegner som bee-
redygtige klima- og miljerelateret investeringer inden for rammerne af EU’s
miljotaksonomi samt disclosureforordningens artikel 2.17.

Perioden, selskaberne opgor deres investeringer for, lgber fra 1. januar til og
med 31. december. Opgorelsen sker i forbindelse med selskabernes udarbej-
delse af deres arsrapporter.

Tilsagnet om 450 mia. kr. i den grenne omstilling, herunder baeredygtige
klima- og miljorelaterede investeringer frem mod 2030 blev afsagt som et
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betinget tilsagn. Det vil sige, at tilsagnet har varet betinget af dels markeds-
maeessige, dels selskabsspecifikke og dels politiske omstaendigheder:

¢ Blandt de markedsmaessige betingelser er, at der frem mod 2030 eksiste-
rer grgnne investeringer, som giver fornuftige afkast og, at der findes til-
streekkelig mange gronne aktiver til at made efterspergslen m.fl.

¢ Blandt de selskabsspecifikke betingelser er, at der (fortsat) er opbakning
fra det enkelte selskabs medlemmer til at investere gront, at udviklingen i
pensionsind- og udbetalinger fortsatter i omtrent det forventede omfang
samt, at reguleringen vedrerende garanterede produkter ikke tvinger sel-
skaber til at reducere investeringer i unoterede aktiver og andre grenne
investeringer.

e Blandt de politiske betingelser er, at rammebetingelser og regulering un-
derstatter gron omstilling og gor gronne investeringer relativt attraktive,
herunder gerne mindre risikable. Endvidere at den faelleseuropzaiske re-
gulering af pensionsselskaber fortsat understetter langfristede investerin-
ger.

Tilsagnets overgang fra verdensmal 7 til EU's miljetaksonomi

Branchens klimatilsagn tog oprindelig afsat i FN’s verdensmal 7 om baere-
dygtig energi og blev oprindeligt i 2019 afgivet som et betinget tilsagn om at
investere yderligere 350 mia. kr. i den gronne omstilling udover de den gang
126 mia. kr., som allerede var investeret inden for verdensmal 7.

Pr. 1. januar 2024 overgik tilsagnet til at blive opgjort efter EU’s miljatakso-
nomi og gvrige klima- og miljerelaterede (E) investeringer, udover taksono-
mien, med afsat i disclosureforordningens definition af en baeredygtig inve-
stering, artikel 2, stk.1, nr. 17. Samtidig blev tilsagnet omformuleret indenfor
et uendret ambitionsniveau - fra at vaere formuleret som et loft i de gronne
investeringer til at vaere formuleret som et niveau pa 450 mia. kr. i 2030.

EU’s miljotaksonomi samt Disclosureforordningen udspringer begge af EU’s
Green Deal, der bl.a. har som malsatning at skabe klimaneutralitet i EU i
2050. Med taksonomien indferes et klassifikationssystem, der pa et regula-
torisk grundlag definerer en baeredygtig skonomisk aktivitet. Taksonomien
sigter ligeledes mod at fremme privat finansiering af miljomaessige beeredyg-
tige aktiviteter ved bl.a. at gore det nemmere for investorer at identificere
sadanne investeringer. Taksonomien er dermed ogsa et led i na Paris-afta-
lens klimamal.

Med tilsagnets overgang til taksonomien og disclosureforordningens art. 2.17
om definitionen pé en beeredygtig investering opgeres branchens klima- og
miljorelaterede investeringer saledes efter to regulatoriske og transparente
rammevark og skaber derved en falles ramme for opgerelse af branchens
investeringer i klima- og miljgrelaterede projekter og aktiviteter.
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